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Executive

Summary TR

PrivateAlpha ein fihrendesschweizer FinTedbnternehmen im Bereich
Kinstliche Intelligenat mit Hilfe der Kapitalmarkkl CAESAR drei mogliche
PandemieSzenarien und deren Auswirkungen auf die globalen Finanzmarkte
durchgespielt.

Notenbank Interventionen sowie Profiteurend Verlierer Branchen, werden
genau analysiert.

Welche Auswirkungehaben diese Szenarien auf AnleihBohstoffe und
Aktienpreise.

St. Louis SzenarmVergleichSpanisché&rippe 1914
Sudkorea Szenarie Maskent testen & tracken
Impfstoff Szenario= Erfolgreiche Herstellung Impfstoff in 2020




Szenarien Covid -19 Pandemie ERIVALE A1

St. Louis Szenario Sudkorea Szenario

Verlauf spanische Grippe
1914 in St. Louis;
al 0yl KSoSiaf

Schnelle & erfolgreiche
Erforschung eines

Pandemie wird
kontrollierbar durch Tests &
Maskenpflicht

Impfstoffs/Medikaments
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Betrachtungszeitraum: bis Ende 2020
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St. Louis Szenario
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"Flatten the Curve" wird erreicht Dauer: 18 - 24 Monate



St. Louis Szenario Annahmen PRIVATE A1

"Flatten the Curve" ist erfolgreich. Viele Menschenleben kbnnen gerettet werden

Virusverlauf in Wellen tiber 18 Monate. Impfstoff erst in 2021/2022

Weltwirtschaft wird 24 Monate durch Covid -19 beeinflusst

Notenbanken und Staaten mussen uUber 24 Monate mehrere Not - und Stimluspakete
koordinieren.

Virus fuhrt zur Geburtsstunde sowie zum Zusammenbruch einzelner
Wirtschaftszweige



Fakten:

Prognose

St. Louis Szenario

Notenbanken

Geldmenge steigt stark:

G3 CB balance sheet increased US$3.5tn in last 8 wks

QE-Prognose Ende 2020:

USD 15tn (17% GDP)

QE-Prognose Ende 2021

USD 35tn  (41% GDP)

Kreditmarkte/Wahrungen

Anleihen fuhrender
Schuldner (USD, EUR)
durch Notenbanken
stabilisiert

Emerging Markets
Krise lokaler Wahrungen,;
Schuldenproblematik. z.B.
Argentinien

USD Renditen fallen
tendenziell weiter

USD bleibt Leitwahrung

Aktienmarkt

Crash -40% der

fuhrenden Indizes, gefolgt
von globaler Erholung,
+25% vom Jahrestief)

Mehrzahl der Anleger

sahen Crash und Erholung
nicht in diesem Ausmalf}

Aktienmarkt zwischen
Virusangst und QE

24 Monate Seitwartsmarkt
mit hoher \ola/Tiefs

Aktienmarkte mit hoher

Volatilitdt und neuen
Tiefstkursen in 2020

Al-BASED INVESTMENTS

Rohstoffe/Gold

Kurse globaler Rohstoffe
brechen stark ein.

Ol ¢ 80% (Mai Kontrakt -37 USD)
Kupfer + 40%

Gold stark, erreicht im
EUR bereits Rekordhoch

Olmarkt bleibt historisch
schwach

Gold und andere Edelmetalle
erreichen neue Hochststande



St. Louis Szenario
Auswirkungen

auf Branchen im Aktienmarkt

Branchen, die durch Covid -19 profieren

N PRIVATE ALPHA
Al-BASED INVESTMENTS

Branchen, die durch Covid -19 verlieren

1. Gaming und digitale Guter
(Electronic Arts Activision Blizzard. Match Group)

2. Boomender Online -Handel
(Amazon, Alibaba, JD.com und Hellofresh )

3. Steigende Ausgaben Gesundheitssektor
(Compugroup und Roche, Medtronic, Takeda Pharma)

4. Ausbau der Internet, Cloud & Social Media Infrastruktur
(Microsoft, Facebook, The Trade Desk, VIAVI)

5. Goldminen als Ventil fir Geldmengenausweitung
(Kirkland Gold, Newmont Mining  Corp)

Kurspotential
Sehr hoch

1. Luftfahrtindustrie
(Lufthansa, Delta, American, Boing, Airbus)

2. Banken (Japanische Verhaltnisse)
(Bank of America, JP Morgan, Deutsche Bank, Uni -Credit..)

3. Automobilindustrie und Maschinenbau (  Investitionsstop )
(Daimler, VW, BMW, Jungheinrich, Diirr)

4. Olférderung/ Explorer sowie Bergbau
(GE, Haliburton, TransOcean, Rio Tinto, Glencore)

5. Tourismus Branche und Luxusindustrie
(Booking.com, CTS, Tui, Expdia, LVMH, Dior, Hermes)

Weitere Kursverluste
wahrscheinlich

ETFs & Branchenfonds im Covid -19 Umfeld
klar benachteiligt



Sudkorea Szenario
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Sudkorea Szenario

Has South Korea Stabilized
Its COVID-19 Outbreak?

Newly confirmed COVID-19 infections in South Korea
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Source: Korea Centers For Disease Control and Prevention
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Sudkorea Szenarioannahmen PRIVATE A1

Durch globales Testen wird das Verfolgen der Falle ermoglicht.
Ausbreitungsgeschwindigkeit kann eingedammt werden

Virusverlauf wird kontrollierbar und kommt bis Ende 2020 unter Kontrolle
Weltwirtschaft wird 9 Monate durch Covid -19 beeinflusst
Notenbanken und Staaten mussen uUber 9 Monate Stimluspakete koordinieren.

Virus verandert einzelne Wirtschaftszweige

11



Fakten:

Prognose

Sudkorea Szenario

Notenbanken

Geldmenge steigt stark:

G3 CB balance sheet increased US$3.5tn in last 8 wks

QE-Prognose Ende 2020:

USD 15tn (17% GDP)

Kreditmarkte/Wahrungen

Anleihen fuhrender
Schuldner (USD, EUR)
durch Notenbanken
stabilisiert

Emerging Markets

Krise lokaler Wahrungen;
Schuldenproblematik. z.B.
Argentinien

USD Renditen fallen
tendenziell weiter

USD bleibt Leitwahrung

Aktienmarkt

Crash -40% der

fuhrenden Indizes, gefolgt
von globaler Erholung,
+25% vom Jahrestief)

Mehrzahl der Anleger

sahen Crash und Erholung
nicht in diesem Ausmalf}

Aktienmarkt schwankt
Virusangst und QE Tasks

Keine neuen Tests der
Marz Tiefs

Aktienmarkte mit moderater

Volatilitdt und keinen neuen
Tiefstkursen in 2020

Al-BASED INVESTMENTS

Rohstoffe/Gold

Kurse globaler Rohstoffe
brechen stark ein.

Ol ¢ 80% (Mai Kontrakt -37 USD)
Kupfer + 40%

Gold stark, erreicht im
EUR bereits Rekordhoch

Olmarkt stabilisiert sich auf
niedrigem Niveau

Gold und andere Edelmetalle
tendiert weiter freundlich
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Sudkorea Szenario
Auswirkungen

auf Branchen im Aktienmarkt

Branchen, die durch Covid -19 profieren

PRIVATE ALPHA
AI-BASED INVESTMENTS

Branchen, die durch Covid -19 verlieren

1. Gaming und digitale Guter
(Electronic Arts Activision Blizzard. Match Group)

2. Boomender Online -Handel
(Amazon, Alibaba, JD.com und Hellofresh )

3. Steigende Ausgaben Gesundheitssektor
(Compugroup und Roche, Medtronic, Takeda Pharma)

4. Ausbau der Internet, Cloud & Social Media Infrastruktur
(Microsoft, Facebook, The Trade Desk, VIAVI)

5. Goldminen als Ventil fir Geldmengenausweitung
(Kirkland Gold, Newmont Mining  Corp)

Kurspotential
moderat

1. Luftfahrtindustrie
(Lufthansa, Delta, American, Boing, Airbus)

2. Banken (Japanische Verhaltnisse)
(Bank of America, JP Morgan, Deutsche Bank, Uni -Credit..)

3. Automobilindustrie und Maschinenbau (  Investitionsstop )
(Daimler, VW, BMW, Jungheinrich, Diirr)

4. Olférderung/ Explorer sowie Bergbau
(GE, Haliburton, TransOcean, Rio Tinto, Glencore)

5. Tourismus Branche und Luxusindustrie
(Booking.com, CTS, Tui, Expdia, LVMH, Dior, Hermes)

Weitere Kursverluste Hohes Kurspotential
im Q2 2020 im Q3/Q4 2020
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PRIVATE ALPHA
Al-BASED INVESTMENTS

Impfstoff Szenario
Schnelle Erforschung von Impfstoffen
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Impfstoff Szenario PRIVATE ALPHA
Impfstoffe & Medikamente  stehen bis Ende 2020  bereit

VACCINES

Vaccine Platform

Mechanism being used for vaccine development
jl -“ Vaccine
Candidates
Eily 3 1 1 5 15

= I | — = j=——x]
DNA Inactivated  Live Attenuated  Non-replicating Protein

1 1 Virus (LAV) viral vector subunit

Currently in early — = — ——
development (preclinical) Replicating RNA Virus-like Unknown
viral vector particle (VLP)

&(7 OELlfupgs I m p O rta n C e OT Lm:p“ IHO, company websites, news. Available upon request.
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