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Executive Summary
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Private Alpha, ein führendes Schweizer FinTech Unternehmen im Bereich 
Künstliche Intelligenz, hat mit Hilfe der Kapitalmarkt-KI CAESAR drei mögliche 
Pandemie-Szenarien und deren Auswirkungen auf die globalen Finanzmärkte 
durchgespielt.

Notenbank Interventionen sowie Profiteure- und Verlierer Branchen, werden 
genau analysiert. 

Welche Auswirkungenhaben diese Szenarien auf Anleihen, Rohstoffe und 
Aktienpreise. 

St. Louis Szenario= VergleichSpanische Grippe 1914 
Südkorea Szenario= Masken & testen & tracken
Impfstoff Szenario= Erfolgreiche Herstellung Impfstoff in 2020



Südkorea Szenario

Pandemie wird 
kontrollierbar durch Tests & 

Maskenpflicht

St. Louis Szenario
Verlauf spanische Grippe 

1914 in St. Louis; 
aŀǖƴŀƘƳŜƴ αSocial

Distancing& Stayŀǘ IƻƳŜά

Impfstoff Szenario

Schnelle & erfolgreiche 
Erforschung eines 

Impfstoffs/Medikaments

Base Case Good Case Best Case

Betrachtungszeitraum: bis Ende 2020

Szenarien Covid -19 Pandemie
Auswirkungen auf Kapitalmärkte
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St. Louis Szenario

ȬSocial Distancing und StayÈÛɯ'ÖÔÌɯ.ÙËÌÙɁ
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St. Louis Szenario
ăSocial Distancing und Stay at Home Orderò

"Flatten the Curve" wird erreicht Dauer: 18 - 24 Monate
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St. Louis Szenario Annahmen
ăSocial Distancing und Stay at Home Orderò

"Flatten the Curve" ist erfolgreich. Viele Menschenleben können gerettet werden

Virusverlauf in Wellen über 18 Monate. Impfstoff erst in 2021/2022

Weltwirtschaft wird 24 Monate durch Covid -19 beeinflusst

Notenbanken und Staaten müssen über 24 Monate mehrere Not - und Stimluspakete
koordinieren.

Virus führt zur Geburtsstunde sowie zum Zusammenbruch einzelner 
Wirtschaftszweige
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St. Louis Szenario
Auswirkungen auf Kapitalmärkte

Notenbanken

Geldmenge steigt stark:

QE-Prognose Ende 2020: 
USD 15tn  (17% GDP)

QE-Prognose Ende 2021:
USD 35tn   (41% GDP)

Kreditmärkte/Währungen

Anleihen führender 
Schuldner  (USD, EUR) 
durch Notenbanken 
stabilisiert

Emerging Markets
Krise lokaler Währungen; 
Schuldenproblematik. z.B. 
Argentinien

Aktienmarkt

USD Renditen fallen 
tendenziell weiter

USD bleibt Leitwährung

Hohe Asset Preis 
Inflation

Anleihemärkte verlieren 
an Attraktivität

Rohstoffe/Gold
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Crash -40% der 
führenden Indizes, gefolgt 
von globaler Erholung,
+25% vom Jahrestief)

Mehrzahl der Anleger 
sahen Crash und Erholung 
nicht in diesem Ausmaß

Kurse globaler Rohstoffe 
brechen stark ein. 

Öl ɬ80% (Mai Kontrakt -37 USD)

Kupfer ɬ40%

Gold stark, erreicht im 
EUR bereits Rekordhoch

Aktienmarkt zwischen 
Virusangst und QE

24 Monate Seitwärtsmarkt 
mit hoher Vola /Tiefs

Aktienmärkte mit hoher 
Volatilität und neuen 
Tiefstkursen in 2020

Ölmarkt bleibt historisch 
schwach

Gold und andere Edelmetalle 
erreichen neue Höchststände

Gold 
weiter mit 

hoher Stärke 7



St. Louis Szenario
Auswirkungen auf Branchen im Aktienmarkt

Branchen, die durch Covid -19 profieren 

1. Gaming und digitale Güter 
(Electronic Arts Activision Blizzard. Match Group)

2. Boomender Online -Handel
(Amazon, Alibaba, JD.com und Hellofresh )

3. Steigende Ausgaben Gesundheitssektor
(Compugroup und Roche, Medtronic, Takeda Pharma)

4. Ausbau der Internet, Cloud & Social Media Infrastruktur
(Microsoft, Facebook, The Trade Desk, VIAVI)

5. Goldminen als Ventil für Geldmengenausweitung
(Kirkland Gold, Newmont Mining Corp)

Kurspotential 
Sehr hoch

Branchen, die durch Covid -19 verlieren 

1. Luftfahrtindustrie
(Lufthansa, Delta, American, Boing, Airbus)

2. Banken (Japanische Verhältnisse)
(Bank of America , JP Morgan, Deutsche Bank, Uni -Credit..)

3. Automobilindustrie und Maschinenbau ( Investitionsstop )
(Daimler, VW, BMW, Jungheinrich, Dürr)

4. Ölförderung/ Explorer sowie Bergbau
(GE, Haliburton, TransOcean, Rio Tinto, Glencore)

5. Tourismus Branche und Luxusindustrie
(Booking.com, CTS, Tui , Expdia, LVMH, Dior, Hermes)

Private Alpha AI Global Opportunity Fund (Fund)
Private Alpha AI Index auf SMI (Zertifikat)

Weitere Kursverluste  
wahrscheinlich

ETFs & Branchenfonds im Covid -19 Umfeld
klar benachteiligt
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Südkorea Szenario

Ȭ3ÌÚÛÚɯȫɯ,ÈÚÒÌÕ×ÍÓÐÊÏÛɯáÌÐÎÌÕɯ6ÐÙÒÜÕÎɁ
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Südkorea Szenario
Tests & Maskenpflicht zeigen Wirkung
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Durch globales Testen wird das Verfolgen der Fälle ermöglicht. 
Ausbreitungsgeschwindigkeit kann eingedämmt werden

Virusverlauf wird kontrollierbar und kommt bis Ende 2020 unter Kontrolle

Weltwirtschaft wird 9 Monate durch Covid -19 beeinflusst

Notenbanken und Staaten müssen über 9 Monate Stimluspakete koordinieren. 

Virus verändert einzelne Wirtschaftszweige

Südkorea Szenarioannahmen
Tests & Maskenpflicht zeigen Wirkung
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Südkorea Szenario
Auswirkungen auf Kapitalmärkte

Notenbanken

QE-Prognose Ende 2020: 
USD 15tn  (17% GDP)

Kreditmärkte/Währungen

Anleihen führender 
Schuldner  (USD, EUR) 
durch Notenbanken 
stabilisiert

Emerging Markets
Krise lokaler Währungen; 
Schuldenproblematik. z.B. 
Argentinien

Aktienmarkt

USD Renditen fallen 
tendenziell weiter

USD bleibt Leitwährung

Moderate Asset Preis 
Inflation

Rohstoffe/Gold
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Kurse globaler Rohstoffe 
brechen stark ein. 

Öl ɬ80% (Mai Kontrakt -37 USD)

Kupfer ɬ40%

Gold stark, erreicht im 
EUR bereits Rekordhoch

Aktienmarkt schwankt 
Virusangst und QE Tasks

Keine neuen Tests der 
März Tiefs

Ölmarkt stabilisiert sich auf 
niedrigem Niveau

Gold und andere Edelmetalle 
tendiert weiter freundlich

Anleihemärkte verlieren 
an Attraktivität

Crash -40% der 
führenden Indizes, gefolgt 
von globaler Erholung,
+25% vom Jahrestief)

Mehrzahl der Anleger 
sahen Crash und Erholung 
nicht in diesem Ausmaß

Aktienmärkte mit moderater 
Volatilität und keinen neuen 

Tiefstkursen in 2020

Gold tendiert weiter 
freundlich

Geldmenge steigt stark:
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Südkorea Szenario
Auswirkungen auf Branchen im Aktienmarkt

Kurspotential 
moderat

Private Alpha AI Global Opportunity Fund (Fund)
Private Alpha AI Index auf SMI (Zertifikat)

Weitere Kursverluste  
im Q2 2020

Hohes Kurspotential 
im Q3/Q4 2020

Private Alpha Algorithmic Robo (Fund)
Private Alpha AI Global Opportunity Fund (Fund)

Branchen, die durch Covid -19 profieren 

1. Gaming und digitale Güter 
(Electronic Arts Activision Blizzard. Match Group)

2. Boomender Online -Handel
(Amazon, Alibaba, JD.com und Hellofresh )

3. Steigende Ausgaben Gesundheitssektor
(Compugroup und Roche, Medtronic, Takeda Pharma)

4. Ausbau der Internet, Cloud & Social Media Infrastruktur
(Microsoft, Facebook, The Trade Desk, VIAVI)

5. Goldminen als Ventil für Geldmengenausweitung
(Kirkland Gold, Newmont Mining Corp)

Branchen, die durch Covid -19 verlieren 

1. Luftfahrtindustrie
(Lufthansa, Delta, American, Boing, Airbus)

2. Banken (Japanische Verhältnisse)
(Bank of America , JP Morgan, Deutsche Bank, Uni -Credit..)

3. Automobilindustrie und Maschinenbau ( Investitionsstop )
(Daimler, VW, BMW, Jungheinrich, Dürr)

4. Ölförderung/ Explorer sowie Bergbau
(GE, Haliburton, TransOcean, Rio Tinto, Glencore)

5. Tourismus Branche und Luxusindustrie
(Booking.com, CTS, Tui , Expdia, LVMH, Dior, Hermes)

13



Impfstoff Szenario

Schnelle Erforschung von Impfstoffen 
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Impfstoff Szenario
Impfstoffe & Medikamente stehen bis Ende 2020 bereit

Importance of input
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