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Marketinginformationen

Fondsportrait

Der Top 25 Equities Fund investiert aktuell primar in den US-Aktienmarkt, mit Fokus auf den
Nasdaq 100. Das Anlageziel besteht darin, ein langfristiges Kapitalwachstum zu erzielen, indem
durch einen regelbasierten Aktienauswahlprozess stets die 25 besten Aktien des Nasdaq 100
im Fondsportfolio gehalten werden.

Mittels eines vierstufigen systematischen Anlageprozess wird das Aktienportfolio mit einer an
die jeweilige Marktphase angepassten Investitionsquote verwaltet. Das aktive Management Uber
alle Marktphasen hinweg soll eine bestmdgliche Partizipation an der positiven Entwicklung der
fihrenden Unternehmen erreichen und gleichzeitig zu einer Reduzierung der Verluste in Korrek-
turphasen der Finanzmarkte beitragen.

Zur Renditesteigerung und/oder als Teil der Anlagestrategie kann der Fonds bérsengehandelte
Futures zu Anlagezwecken oder zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements (ein-
schlieBlich Hedging) einsetzen.

Fondsmanagerkommentar

Der erste Monat des Jahres 2026 entwickelte sich leicht
steigend, wobei der Technologiesektor nach zwei schwa-
chen Monaten ebenfalls wieder starker notierte. Unterstit-
| zend waren fallende Inflationserwartungen und die Aussicht
| auf frUhere Zinssenkungen der Fed. Zusatzlich trieben
starke Gewinnzahlen und anhaltender Optimismus rund um
Kl-Investitionen vor allem groBe Technologiewerte nach
oben.
Unser Fonds in USD erzielte im Berichtsmonat eine Rendite
von +2,26% (+0.88% in EUR). Die Performance wurde maBgeb-
lich durch Investitionenin strukturelle TechnologiefUhrer der
Nasdaq getragen. Besonders positiv wirkten wie im Vormo-
nat KLA (+17,5%), der weltweit fihrende Anbieter von Prozesskontroll- und Inspektionssystemen
fUr die Halbleiterindustrie, sowie Micron (+45,4%), einer der weltweit groBten Speicherhersteller.
Seit Auflage im Oktober 2022 konnte somit ein Gesamtzuwachs von +56,42% (30,36% in EUR)
erzielt werden. Zudem tatigt der Fonds jeweils im Dezember eine Ausschuttung (2025: USD 2,31/
EUR 2,23). Der US-Dollar blieb auch im Januar weiter unter Druck und verlor gegentiber dem Euro
bereits wieder -0,9%, was die Performance in Euro temporar belastete.
FUr 2026 bleiben wir klar auf den langfristigen Kl-Transformationszyklus ausgerichtet und weiten
den Fokus von Halbleitern auf die gesamte KI-Wertschdpfungskette aus - insbesondere Energie-,
Rohstoff- und Infrastrukturunternehmen, die essenziell fUr den Betrieb von KI-Rechenzentren
sind. Zudem behalten wir den konstruktiven Ausblick fir Technologie- und KI-Aktien, getragen
von hoher Dynamik bei KI-Anwendungen sowie einem glnstigen makroékonomischen Umfeld.
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Private Alpha GmbH

Vermogensaufteilung

Aktien I 99,1 %
Kasse |0,6% : : j : :
Derivate [0,3% v v v v v
0] 20 40 60 80 100

Branchenstruktur Marktkapitalisierung
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@ Technologie (69,4 %)

@ Verbrauchsguter (19,6 %) @ > 500 Mrd. (27,4 %)

® Gesundheitswesen é3,7 %; @ > 100 Mrd. (51,5 %)

® Finanzdienstleister (3,3 % ® > 50 Mrd. 517,7 %)
Versorgungsunternehmen (3,1 %) ® > 20 Mrd. (3,4 %)
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Fondsprofil

Fondsname

Top 25 Equities Fund

Anteilschein-

EUR-R

klasse

ISIN DEOOOA3DCBH5
WKN A3DCBH
Fondskategorie Aktienfonds
Auflegungs- 04.10.2022
datum

Gesamtfondsver-| 14,10 Mio. EUR
mogen

NAV 126,42 EUR
Ausgabepreis 126,42 EUR
Rucknahmepreis | 126,42 EUR
Anteilklassenwéa- | EUR

hrung

Aktives Manage- | ja

ment

Ausgabe- 5,00 %
aufschlag

Rucknahme- 0,00 %
abschlag

Geschaftsjahres- | 30. Sept.
ende

Ertragsverwen- Ausschuttung
dung

TER (= Laufende | 1,93 %

Kosten)

Verwaltungsver-
gutung

davon 1,59 % p.a.

Verwahrstellen-

davon 0,05 % p.a.

vergutung

Erfolgsabhangige| ja, im letzten

Vergltung Geschaftsjahr 1,84 %
(Details siehe
"Wichtige Hinweise")

VL-féhig nein

Sparplanfahig ja

Einzelanlagefa- ja

hig

Vertriebszulas- AT, DE

sung

Cut-off time 16:00 Uhr

Mindestkapital- min. 51%

beteiligungs-

quote
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Top Wertpapiere Chancen
4,0% \ 6.4 % Investoren kdnnen an den Kurssteigerungen der internationalen Wertpapiermarkte teilnaben.
0 ’ Das Anlagekapital wird in eine Vielzahl von Einzelwerten breit gestreut. Durch den besonderen
A1% Fokus auf eine breite Streuung und einem aktiven Risikomanagement, soll ein attraktives Ertrags-
_— 53% und Risikoverhaltnis erzielt werden. Der Fonds kann mittels Derivaten, Vermdgenspositionen
42% gegen potenzielle Verluste abgesichert werden oder damit hdhere Wertzuwéchse erzielen. Die

Anlage in Fremdwa&hrungen kann den Fondspreis aufgrund von Wechselkursanderungen positiv

4,2 % /& "\ 5,1% beeinflussen.

0
43% / N 460 .
4,5 % Risiken
Der Fonds unterliegt den typischen Kursanderungsrisiken und dem Marktzyklus von
@ MICRON TECHN. INC. DL-,10 (6,4 %) Aktienmarkten. Der Fonds kann in Bezug auf Sektor-, Wahrungs- und Faktorallokation stark von
@® ASML HOLDING EO -,09 (5,3 %) seiner Benchmark abweichen. Hierdurch kann es zu einer Konzentration innerhalb eines
: ﬁI_DQ/ESgEPDD’\hI-C,OS)é\(/S%me 46 %) genannten Sggments kommen,. die zu ‘héheren Kurs.énderungsrisiken im Vgrgleich zur
ANALOG DEVICES INC.DL-166 (4,5 enchmgr!( fuhren kanrl. Der!vatgeschafte zu AbS|cherung§zwecken verringern das
%) Gesamtrisiko des Fonds, kénnen jedoch die Renditechancen schmalern. Werden Geschéafte als
® META PLATF. A DL-,000006 (4,3 %) Teil der Anlagestrategie mit Derivaten getatigt, kann sich das Verlustrisiko des Fonds zumindest
© COSTCO WHOLESALE DL-,005 (4,2 %) zeitweise erhéhen. Der Fonds kann Opfer von Betrug, kriminellen Handlungen oder Fehlern von
ALPHABET INC.CL.A DL-,001(4,2 z/°§ Mitarbeitern der Gesellschaft oder externer Dritter werden. SchlieBlich kann seine Verwaltung
Xﬁﬁ%’g&oééﬁﬁqlg%g%ﬂgg%) % durch duBere Ereignisse wie Brande, Naturkatastrophen u. &. negativ beeinflusst werden. Wenn
Kontrahenten vertraglichen Zahlungsverpflichtungen nicht oder nur teilweise nachkommen,
kénnen Verluste fur den Fonds entstehen. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der Wertpapiere kann
Fondsberaterportrait nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermégensverfall von Ausstellern eintreten.
Informationen zu weiteren Risiken kénnen dem KID und dem VKP entnommen werden.
Privatealpha.ai verbindet modernste KI- Insbesondere weist der Fonds aufgrund seiner Zusammensetzung und des méglichen Einsatzes
Technologie, Wissenschaft und Finanzkom- von Derivaten erhdhte Schwankungen des Anteilpreises auf.
petenz aus Uber 25 Jahren Private Banking = Informationen zu weiteren Risiken kénnen dem Basisinformationsblatt und dem VKP
Know-how. Unterstitzt von einem interna- entnommen werden.
tionalen Beirat und fUhrenden Risikokapi- = Insbesondere weist der Fonds aufgrund seiner Zusammensetzung und des mdglichen
talgebern ist privatealpha.ai eines der flh- Einsatzes von Derivaten erhéhte Schwankungen des Anteilpreises auf.

renden Wealthtech-Startups inder Schweiz
und Deutschland. Die KI-Plattform CAESAR
hatindenletztenJahrenbeinationalenund
internationalen Innovationswettbewerben

Risiko- und Ertragsprofil

Spitzenplatze belegt. < Geringeres Risiko Hoéheres Risiko >
< Potenziell geringerer Ertrag Potenziell héherer Ertrag >
Hinweis

Der Gesamtrisikoindikator hilft Innen, das mit diesem Produkt verbundene Risiko im Vergleich zu
anderen Produkten einzuschatzen. Er zeigt, wie hoch die Wahrscheinlichkeit ist, dass Sie bei
diesem Produkt Geld verlieren, weil sich die Markte in einer bestimmten Weise entwickeln oder
wir nicht in der Lage sind, Sie auszubezahlen. Wir haben dieses Produkt auf einer Skala von 1 bis
7 in die Risikoklasse 5 eingestuft, wobei 5 einer mittelhohen Risikoklasse entspricht. Das Risiko
potenzieller Verluste aus der kunftigen Wertenwicklung wird als mittelhoch eingestuft. Bei un-
gunstigen Marktbedingungen ist es wahrscheinlich, dass die Fahigkeit beeintrachtigt ist, Ihr
RUckgabeverlangen auszufthren.

Weitere Informationen zu den Risiken finden Sie in dem Dokument: Basisinformationsblatt (PRIIPS)

Empfohlener Anlagehorizont

Empfehlung

Der Risikoindikator beruht auf der Annahme, dass Sie das Produkt 5 Jahre halten. Wenn Sie die
Anlage frihzeitig einlésen, kann das tatsachliche Risiko erheblich davon abweichen und Sie
erhalten unter Umstanden weniger zurlck.
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Wertentwicklung in 12-Monats-Perioden

— next generation value —

M brutto M netto kumuliert (brutto)

01.02.2022 - 31.01.2023* 01.02.2023 - 31.01.2024
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indi-
kator fur die kuinftige Wertentwicklung. Alle Wertentwicklungen gehen
von einer Wiederanlage der Ausschiuttungen und einem Anlagebetrag
von 1.000 EUR aus und umfassen jeweils zwoIf Monate. Die mit einem
* gekennzeichneten Werte beziehen sich auf einen kiirzeren Zeitraum

01.02.2024 - 31.01.2025 01.02.2025 - 31.01.2026

Beginn des dargestellten Wertentwicklungszeitraumes vom Anlage-
betrag abgezogen. Der Rucknahmeabschlag, sofern ein solcher erho-
ben wird, wird bei der Ruckgabe der Fondsanteile abgezogen. Eine
eventuell anfallende, die Wertentwicklung mindernde DepotgebuUhr
bleibt auBer Betracht. Bruttowertentwicklung: Entspricht der Nettow-

(seit Auflegung). Nettowertentwicklung: Neben samtlichen im Fonds
anfallenden Kosten wird auch der jeweilige Ausgabeaufschlag von
5,00 % des Anlagebetrags (= 47,62 EUR) berlcksichtigt. Dieser wird zu

ertentwicklung, berlcksichtigt aber keinen Ausgabeaufschlag.

Wertentwicklung seit Auflegung Wertentwicklung in Perioden

45 % kumuliert p.a.
laufendes Jahr 0,88 %
30 % 1Monat 0,88 %
3 Monate -6,36 %
0
15% 6 Monate 1,83 %
1Jahr -1,09 % -1,09 %
0
0% 3 Jahre 35,14 %| 10,56 %
5 Jahre
-15 %
Jan '23 Jul'23 Jan'24 Jul'24 Jan'25 Jul'25 Jan '26 10 Jahre
Wertentwicklung: 30,36 % .
Die frihere Wertentwicklung I&sst nicht auf zuklnftige Renditen schlieBen. seit Auflegung 30,36 % 8,30 %
Die friihere Wertentwicklung lasst nicht auf zuklnftige Renditen schlieBen.
Wertentwicklung auf Monatsbasis Alle Angaben in Prozent
Jahr Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Wertentwicklung KJ
2024 3,45 3,59 0,63 -2,56 3,47 4,65 -7,83 1,87 11 3,21 3,84 1,36 17,33
2025 1,85 -5,44| -12,53 -1,54 9,82 4,51 3,92 -0,88 3,71 5,78 -6,53 -0,69 -0,14
2026 0,88 0,88
12% 9,8
8% 5,8
3,6 35 47 38 45 39 37
4% : < 19 14 3@ 14 1,8 I
) I ; ) 0,9
, 06 [ m - A0 e = AN O o
O /o - [} — —
I 15 -0,9 -0,7
-4% -2,6 U
-89 5,4 :
8% 78 6,5
-12%
-12,5
o e o N S S N S S N R R
I S S I~ < O~~~ P~ i
SR T N SN N i N A AV U RN PSR U N M AN A AR AR
S A R SO RS A SR S S R A S R v

Die frUhere Wertentwicklung I&sst nicht auf zukUnftige Renditen schlieBen.
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Kontakt: Anlageberater

Kontakt: Depotbank

— next generation value —

Verwaltungsgesellschaft

Donner & Reuschel
Ballindamm 27
20095 Hamburg

Private Alpha Germany GmbH
Bahnhofstrasse 19

78224 Singen

Internet: www.privatealpha.de

Wichtige Hinweise

Internet: www.donner-reuschel.de

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH
Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Telefon: (0 40)30057-0

Telefax: (0 40) 300 57 -60 70

E-Mail: info@hansainvest.de

Internet: http://www.hansainvest.com

Quelle aller Daten, sofern nicht anders angegeben: HANSAINVEST.

Dies sind Marketinginformationen. Bitte lesen Sie den Verkaufspro-
spekt und das Basisinformationsblatt bevor Sie eine endglltige
Anlageentscheidung treffen. Grundlage fur den Kauf sind die jeweils
gultigen Verkaufsunterlagen, die ausfuhrliche Hinweise zu den einzel-
nen mit der Anlage verbundenen Risiken enthalten. Der Verkaufspro-
spekt und die wesentlichen Anlegerinformationen sind ausschlieBlich
in deutscher Sprache in elektronischer Form erhaltlich. Auf Wunsch
senden wir Innen Druckstucke kostenlos zu.

DerNettoinventarwert von Investmentfonds unterliegtin unterschied-
lichem MaBe Schwankungen und es gibt keine Garantie dafur, dass
die Anlageziele erreicht werden. Es besteht die Gefahr, dass der An-
leger durch den Erwerb der Anlage einen finanziellen Verlust erleidet.
Mit dem Erwerb der beworbenen Anlage erwirbt der Anleger lediglich
Anteile an einem Fonds und nicht die im Fonds enthaltenen Basiswer-
te, wie z.B. ein Gebdude oder die Aktie eines Unternehmens.

Die Wertentwicklung wird nach der BVI-Methode ermittelt. Informati-
onen zur genauen Berechnungsweise der Wertentwicklungen erhal-
ten Sie im Internet unter Rechenartenbeschreibung .

Die zukUnftige Wertentwicklung unterliegt der Besteuerung. Diese ist
von der persdnlichen Situation des jeweiligen Anlegers abhangig und
kann sich in der Zukunft andern.

Das Gesamtfondsvermdgen bezieht sich auf das Fondsvermégen aller
zum Fonds zugehdrigen Anteilsklassen. Dabei wird das Gesamtfonds-
vermdgen in der Wahrung der Anteilsklasse ausgewiesen, die als
erstes aufgelegt wurde.

Die angegebenen laufenden Kosten (Gesamtkostenquote) fielen im
letzten Geschaftsjahr des Sondervermdgens an; bei neu aufgelegten
Fonds handelt es sich um eine Schatzung flr das erste Geschaftsjahr.
Die anfallenden Kosten kénnen von Jahr zu Jahr schwanken und
verringern die Ertragschancen des Anlegers. Nahere Informationen zu
den Kosten und zu einer etwaigen Erfolgsvergltung und deren Zu-
sammensetzung sind aus den wesentlichen Anlegerinformationen zu

entnehmen.

Bei einer Investition in den Fonds Top 25 Equities Fund EUR - R fallt
eine Performancefee fUr den Anleger an, wenn die Wertsteigerung des
Fonds Top 25 Equities Fund EUR - R, die festgelegte Geldmarktanlage
als VergleichsmaBstab, Ubersteigt. Die Performancefee wird folgen-
dermaBen berechnet und verringert die positive Wertentwicklung des
Anlegers. 10 % des Betrages, um den die Anteilswertentwicklung am
Ende einer Abrechnungsperiode den Ertrag aus einer als Vergleichs-
maBstab herangezogenen Geldmarktanlage in dieser Abrechnungs-
periode Ubersteigt, jedoch insgesamt hdchstens bis zu 10 % des
Durchschnittswerts in der Abrechnungsperiode. Eine negative Wert-
entwicklung muss aufgeholt werden.

Die in den gegebenenfalls dargestellten Anlagestrukturen oder Ver-
mbgensaufteilungen angegebenen Prozentwerte beziehen sich ge-
nerell auf das gesamte Fondsvermdgen. FUr die Darstellung einzelner
Strukturen wird jeweils nur eine Teilmenge der Vermbgensarten als
Basis verwendet (z.B. bei Branchen nur der Aktienanteil), so dass in
der Summe nicht zwingend 100% erreicht werden.

Die Darstellung der Top Wertpapiere (sofern angezeigt) erfolgt fur
maximal 60% des Fondsvermdégens.

Bei den dargestellten Werten handelt es sich um gerundete Werte, so
dass die Summe der Werte von 100 % abweichen kann.

Die Cut-off time bezeichnet den taglichen Orderannahmeschluss der
Verwahrstelle des Fonds. Sie wird bei der depotflihrenden Stelle des
Anlegers regelméaBig friher liegen.

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen richten
sich nicht an US-Personen und durfen nicht in den USA verbreitet
werden.

Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in deutscher Sprache
kénnen Sie auf unserer Website unter Compliance erhalten.

Der Vertrieb des Fonds kann jederzeit in Ubereinstimmung mit den
Vorschriften des KAGB widerrufen werden.
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